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Borsa,comepuntare
suititoli «strategici»

delmadein Italy
P

iazzaAffari accendei rifletto-

ri suititoli strategicidelmade
in Italy. Sono le aziende di

medio-piccole dimensioni chepo-

trebbero beneficiare dell’operativi-
tà del Fondo Nazionale Strategico
Indiretto (Fnsi): una prospettiva
nuova per i titoli appartenentiagli

indici FtseItalia Star edFtse Italia
Growth,che daunpaio d’annistan-

no facendopeggiodel listino prin-
cipale per gli effetti della congiun-
tura internazionalee lacarenzadi li-

quidità legata all’esaurimento dei

fondi Pir, natinel 2018persostenere

lacrescitadelle Pmi italiane. Nomi
comeTechnoprobe,Maire,De’ Lon-

ghi, Ferretti e le small cap Reway

Group, eFopepotrebbero rientrare

tra i beneficiari indiretti delle risor-

se, nell’ordine di 700milioni di eu-

ro, messein campodalFnsi,contri-

buendo arilanciare il compartodel-

le piccoletaglie italiane in un mo-

mento cruciale per la
trasformazioneindustriale del Pae-

se.
Lo strumento, promosso da mini-

stero delleFinanzee Cdpeorganiz-

zato con unalogicadi fondo di fon-
di, investirà in organismi di investi-

mento specializzati in imprese ad
alto potenziale.I criteri di selezione

privilegeranno aziendecon presen-

za internazionale, modelli di busi-

nessscalabili,capacitàdi innovazio-
ne, equilibrio finanziario e forte le-

game con i settori strategici indivi-

duati dal Pnrr.

I numeri

Tutti i diritti riservati

PAESE : Italia 

PAGINE : 43

SUPERFICIE : 43 %

PERIODICITÀ : Settimanale



DIFFUSIONE : (405703)

AUTORE : Adriano Barrì

31 marzo 2025

P.3



L’EconomiadelCorriereha quindi
messosotto osservazionei titoli di

PiazzaAffari perscoprirequelli più
esposti all’impatto attesodall’avvio
del Fnsi, i cui risultati sono riportati
nella tabella.L’analisiha individua-
to unarosadi societàin gradodi co-

niugare solidità patrimoniale e di-

namismo industriale, concaratteri-

stiche coerenticon gli obiettivi del
nuovostrumento. Tra i nomi in evi-
denza figura Technoprobe, player
neisemiconduttori eunico operato-
re italiano inserito nella supply
chainglobale dei test per micro-
chip. Lasocietàpresentaunprofilo

finanziario solido, con una delle
cassepiùliquide del listino (stimata

in oltre700 milioni di euronel2025)
e un posizionamento chebeneficia

dei trendsecolari legati all’intelli-
genza artificiale e all’elettronica di
nuova generazione. Gli analisti di

Equita e Akros confermanouna
view positiva sul titolo, supportata
da free cash flow robusto e rating

buy. Anche Maire e Technogym

rientrano tra lesocietàche coniuga-

no soliditàpatrimoniale, generazio-

ne di cassae specializzazionesetto-

riale: la prima grazieal know-how

nell’ingegneriachimica per la tran-

sizione energetica,la secondacon

unaforte esposizioneai trend legati
al benesseree alla longevity eco-

nomy.

Cedoleebuyback

De’Longhi, pur con un inizio d’an-
no con performance moderatadi
poco superioreal 2%, rispettoal
+14,5% dell’indice delle blue chip,
conservaunaposizionedicassanet-

ta superiorea600milioni, chepotrà

essereimpiegatain strategiedi
M&A, buybacko aumentodel divi-

dendo. Sultitolo Mediobancaha da
pococonfermatoil giudizio neutral,

contargetdi34 euro:«laforte gene-

razione di cassasaràinparterestitu-

ita agliazionisti», si leggenella no-

ta.

In posizioneancorapiùconservati-

va CementirHolding, tra lemigliori

performerda inizio 2025con un
+32,8%,sostenutada aspettativesu
piani infrastrutturali europei. Gli

analisti di Akros ritengono «che

l’aziendasiaottimistasullatraietto-

ria positiva a lungo termine dei
prezzidel cemento, in quanto l’im-
portazione daPaesiextraUein futu-

ro dovrebbediventare impegnativa,

a meno che non soddisfi standard

ecologici».
Sul fronte EuronextGrowth, riflet-

tori puntatisu Next Geosolutions,
ReWayGroup , ICoP,eFopechepre-

sentano caratteristichedi nicchia e

redditività, cheli rendonoappetibi-

li per strategie di consolidamento

settoriale o espansioneinternazio-
nale.

In particolare,Fopein crescitadel
29%dainizio anno inBorsa,mostra

una combinazionerara di gestione
prudente, brandforte e potenziale
di scalabilità.
Lasocietàhadapoco riportato i ri-

sultati chiudendoil 2024in crescita

a doppiacifracon unpesorilevante
dell’export. Sul titoli gli analisti di

Integraesimhannoungiudizio Buy,

contargetdi 39eurocherispetto ai

prezzi attuali implica un rialzo di
circa il 30%.

©RIPRODUZIONERISERVATA

Il casodi Technoprobe,
unico nometricolore
chefigura
nella«catena»
internazionaledei test
permicrochip
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Vincenza Colucci
Evidenziato



Privilegiateaziende
scalabili, globali,
innovative,in equilibrio
finanziario e legate
aisettori individuati
dalPnrr

Prezzo Capitaliz. Perf.da A.

Società (euro) (mln/euro) inizio anno
S.

La lista
DeLonghi 31,1 4.640,0 2,5%

Unaselezione

di titoli aPiazza Technoprobe 6,0 3.900,0 5,5%

Affari che potrebbero Maire 9,0 2.910,0 7,8%
beneficiaredall’avvio

Technogym 12,0 2.370,0 14,3%
delFondoNazionale

StrategicoIndiretto. CementirHolding 13,9 2.170,0 32,8%

Dati del26/3/2025 Ferretti 2,6 913,3 -6,9%

El.En. 8,6 688,9 -25,9%

Performance NextGeosolutionsEu. 8,7 418,5 4,1%

dainizio anno Ala 32,6 294,3 33,9%

FtseMib40 I.CO.P 9,6 264,7 15,9%
Corriere

14,3%
ReWayGroup 6,7 258,4 7,7%

L’Economia

del

Eviso 10,4 249,7 40,0%

Powersoft 17,3 218,1 23,4%

ItalianWineBrands 21,8 202,7 -7,7%

Intred 11,1 171,7 6,4%

elaborazione

Fope 31,2 167,3 29,2% Fonte:

Elettrodomestici
Fabiode’ Longhi, ceo

e vicepresidentede’ Longhi

Wellness
NerioAlessandri,fondatore,

amministratoredelegato

epresidentedi Technogym

Yacht
Alberto Galassi,numero

unodi FerrettiGroup
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